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INTRODUCERE

[ntocmirea studiilor de
comparabilitate si calculul intervalului
de piata (i.e. intalnit si sub denumirea
de interval de comparare sau
“arm’slengthrange”) reprezinta una
dintre cele mai importante etape
efectuate in cadrul proiectelor de
preturi de transfer. Conform legislatiei
locale, dar si practicii internationale,
intervalul de piata este considerat a
oferi o estimare pertinenta cu privire la
valoarea de piatd. Prin urmare, orice
tranzactie desfasurata intre companii
afiliate este considerata ca fiind
realizata in conformitate cu principiul
valorii de piatd atat timp cat rezultatele
aferente acesteia se incadreaza in
intervalul de piata. In caz contrar,
autoritatile fiscale sunt indreptatite sa
faca ajustari de preturi de transfer.

Modalitatile de calcul ale intervalului
de piata diferd de la tara la tara,
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inclusiv in cadrul statelor membre
OCDE. Mai mult, Liniile Directoare
OCDE!includ doar recomandari cu
privire la modul de determinare a
intervalului de piata, fara a specifica
in mod concret cum se calculeaza
acesta. Astfel, intervalul de piata
poate fi stabilit atat intre minim si
maxim, cat si utilizand metode
statistice precum cuartile si
percentile.

Spre deosebire de Liniile Directoare
OCDE, Ordinul presedintelui Agentiei
Nationale de Administrare Fiscala nr.
442/2016%ofera mai multe detalii
privind modul de calcul al intervalului
de piata, acesta din urma fiind definit
ca intervalul dintre cuartila inferioara
si cuartila superioara.

In practicd, pe langa definirea in mod
distinct a limitelor intervalului de
piata, utilizarea unor metode statistice

diferite de calcul poate duce la
obtinerea unor rezultate variate, in
baza acelorasi date de intrare utilizate.
Aceasta ambiguitate (generata de lipsa
unei definiri clare a metodologiei de
calcul necesar a fi urmata) lasa loc
interpretarilor atat din partea consul-
tantilor fiscali si a contribuabililor, cat
si din partea autoritétilor fiscale.

Scopul acestui articol este atat sa
atraga atentia asupra problemelor
regasite in practica cu privire la
modalitatea de determinare a
intervalului de piatd, cat si sa propuna
recomandari in scopul clarificarii
acestora.

INTERVALUL DE PIATA IN DIFERITE
LEGISLATTI DE PRETURI DE
TRANSFER

@ Liniile Directoare OCDE

Liniile Directoare OCDE mentioneaza
cd, intrucat preturile de transfer nu )

!Liniile directoare privind preturile de transfer emise de Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economicd, denumite in continuare Liniile Directoare OCDE
20rdinul 442/2016 privind cuantumul tranzactiilor, termenele pentru intocmire, continutul si conditiile de solicitare a dosarului preturilor de transfer si procedurd de

ajustare/ estimare a preturilor de transfer
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reprezintd o stiintd exactd, in cazurile
in care nu este posibila obtinerea unei
singure observatii® (e.g. pret,
rezultat/marja), pentru a concluziona
cu privire la conformitatea unei
anumite tranzactii controlate cu
principiul valorii de piata se poate
utiliza o plaja de valori, fiecare cu un
grad relativ egal de relevanta. Aceasta
reiese si din definitia intervalului de
piata asa cum apare in cadrul
glosarului din cadrul Liniilor
Directoare OCDE care mentioneaza ca
intervalul de piata reprezinta , 0 plaja
de valori care sunt acceptabile pentru
stabilirea in ce masurd conditiile unei
tranzactii controlate sunt la valoare de
piatd si care sunt obtinute fie prin
aplicarea aceleasi metode de preturi de
transfer mai multor date comparabile,
fie prin aplicarea unor metode de
preturi de transfer diferite”.

Astfel, Liniile Directoare OCDE prevad
ca atunci cand tranzactiile identificate
ca si potentiale comparabile au un grad
relativ egal de relevantg, intervalul de
piatd va include toate valorile intre
minim $i maxim. in cazul in care
tranzactiile identificate ca si potential
comparabile au un grad scazut de
comparabilitate cu tranzactia
analizata, Liniile Directoare OCDE
sugereaza excluderea acestor
comparabile (vezi paragraful 3.56) si
determinarea intervalului de piata
luand in considerare doar tranzactiile
cu grad ridicat de comparabilitate.
Liniile Directoare OCDE trateaza si
situatia in care, desi s-au facut eforturi
in vederea excluderii tranzactiilor cu
grad scazut de comparabilitate cu
tranzactia analizata, rezultatul obtinut
este reprezentat de un esantion de
comparabile care contine anumite
diferente de comparabilitate ce nu pot
fi cuantificate si eliminate (vezi
paragraful 3.57). In aceste situatii,
solutia oferitd de Liniile Directoare
OCDE este reprezentata de utilizarea
unor metode statistice precum calculul
cuartilelor sau al altor percentile.

® Legislatia altor tari

In practicd, modalitatea de
determinare a intervalului de piata a
fost transpusa in legislatia statelor fie
urmand recomandarile Liniilor
Directoare OCDE, fie fiind
particularizata si implementata in mod
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diferit, chiar daca statele respective
urmeaza sau nu prevederile Liniilor
Directoare OCDE.

Statele Unite ale Americii sunt un
exemplu de stat care a incercat pe cat
de mult posibil implementarea
modalitatii de determinarea a
intervalului de piata asa cum este
aceasta mentionata de Liniile
Directoare OCDE. Astfel, intervalul de
piatd va consta in rezultatele tuturor
comparabilelelor necontrolate care
indeplinesc urmatoarele conditii:
informatiile cu privire la tranzactia
controlata si comparabilele
necontrolate sunt suficient de
cuprinzatoare incat este posibil ca
toate diferentele cu impact
semnificativ sa fie identificate, fiecare
dintre aceste diferente are un efect
concret si verificabil in mod rezonabil
asupra pretului sau profitului, si, o
ajustare este realizata pentru a elimina
acest efect asupra fiecarei diferente. In
caz contrar, intervalul de piata se va
determina in baza rezultatelor
comparabilelor necontrolate cu un
grad similar de comparabilitate si
relevanta prin aplicarea unor metode
statistice (i.e. cuartile). De asemenea,
este posibild aplicarea altor metode
statistice in situatiile in care acestea
conduc la obtinerea unui rezultat cu
grad mai mare de relevanta.

Cu toate acestea, sunt anumite state
care au particularizat modalitatea de
determinare a intervalului de piata.
Astfel, pornind de la solutia oferita de
Liniile Directoare OCDE cu privire la
utilizarea unor metode statistice, in
legislatia mai multor téri (e.g. Ungaria,
Argentina, Ecuador, Germania,
Portugalia, Spania) intevalul de piata a
fost definit ca fiind intervalul dintre
cuartila inferioara si cuartila
superioara‘.

Totusi, exista si state precum Canada
sau Marea Britanie care acceptd
utilizarea intregului interval rezultat in
urma analizei de comparabilitate
intrucat nu se considera ca utilizarea
unor instrumente statistice duce la
imbunaététirea gradului de
comparabilitate si ca mai mult,
eliminarea minimului si maximului din
interval poate duce la eliminarea unor
comparabile mult mai apropiate din
punct de vedere al factorilor de

comparabilitate (atunci cand vorbim
de realizarea unei analize comparative
in baza preturilor) sau a profilului
functional (atunci cand vorbim despre
o analiza comparativa realizata in baza
rezultatelor/marjelor de profit), acest
lucru concretizandu-se intr-o
diminuare a gradului de
comparabilitate.

O alta tara in care intervalul de piata
utilizat difera de practica generala este
India, unde incepand cu anul 2015
intervalul de piata prevazut in legislatia
de preturi de transfer se situeaza intre
percentila 35 (limita inferioara) si
percentila 65 (limita superioard), iar
numarul minim de observatii acceptat
pentru a putea determina intervalul de
piata este sase (6).

©® Romania

Asa cum reiese din articolul 8 al
Ordinului 442/2016, in Romania
intervalul de piata este definit ca fiind
intervalul dintre cuartila inferioara si
cuartila superioara.

Astfel, desi exista exceptii, in practicd
intervalul dintre cuartila inferioara si -
cuartila superioara ramane cea mai des
utilizata modalitate de determinare a
intervalului de piata in cadrul
analizelor de preturi de transfer,
inclusiv in cazul acordurilor de pret in
avans.

MODALITATI STATISTICE

DE CALCUL AL CUARTILELOR

- EXEMPLE PRACTICE

Pe langé definirea in mod diferit a
limitelor intervalului de piata (care
poate genera dispute in situatiile in
care doua companii afiliate care
desfasoara o tranzactie sunt constranse
de legislatia fiecarui stat in care isi au
rezidenta sa determine in mod diferit
intervalul de piata si astfel sa utilizeze
preturi de transfer diferite), in practica
pot aparea probleme si atunci cand
limitele intervalului sunt definite la fel
(e.g. intre cuartila superioara si cuartila
inferioara). Acestea apar din cauza
existentei mai multor modalitati
statistice de a determina acelasi
indicator (e.g. cuartilele).

Pentru a veni in intampinarea acestei
probleme, unele state au decis sa
includa in legislatie prevederi clare cu
privire la modalitatea de calcul a
intervalului de piata. Cu toate acestea,

3Vezi paragraful 3.55 din Liniile Directoare OCDE

« 4Un interval are 3 cuartile. Acestea impart intervalul in 4 segmente astfel: 0%-25%; 25%-50%, 50%-75%, 75%-100%.
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existd si state in care legislatia nu
cuprinde atat de multe detalii.

Pe langa aspectele prezentate mai sus,
o alta problema intalnita in practica
este reprezentata de calculul
intervalului de piata utilizand ,metoda
mediei aritmetice ponderate” versus
»metoda pool”. Legislatia din Romania
nu prevede o preferintd pentru una
dintre cele doud metode, in practica
fiind ambele acceptate. Acest subiect
va fi dezbatut pe larg in cadrul unui
articol separat.

® Statele Unite ale Americii

Din prima categorie fac parte Statele
Unite ale Americii, ale caror legislatii
prevad in mod explicit modalitatea
statistica de calcul al intervalului de
piatd, US Regulations 1.482° incluzand
si exemple practice in acest sens.
Aceasta modalitate de calcul a fost
transpusa intr-un format accesibil in
Tabelul 1.

Spre exemplu, sa presupunem ca in
urma unei analize comparative s-au
obtinut10 comparabile, indicatorii de
profitabilitate (cu titlu de exemplu
exprimati ca marja de profit peste
costurile operationale - “MPCQO”) ai
acestora luand valori dupa cum
urmeaza:

Tabelul 2: Rezultatele companiilor
incluse in esantionul final utilizat cu
titlu de exemplu. Sursa: TPS (Transfer

Pricing Services SRL)

Denumire Indicator de

companie profitabilitate (MPCO)
Compania 1 53,92%
Compania 2 14,10%
Compania 3 6,57%
Compania 4 7,95%
Compania 5 42,10%
Compania 6 17,78%
Compania 7 2,02%
Compania 8 3,52%
Compania 9 27,97%
Compania 10 5,76%

Pentru a determina intervalul de piat3,
primul pas este reprezentat de
ordonarea datelor de intrare de mai sus
in ordine crescatoare. Pasul urmator
este reprezentat de calculul
intervalului de piata obtinut conform
metodologiei de calcul prezentata in
tabelul 1.

Tabelul 1
""m"g'e“gf““ Cuartila inferioar Mediana Cuartila superioar
A (mod de calcul) (mod de calcul) (mod de calcul)
esantion
Medie aritmeticd intre | Medie aritmeticd intre | Medie aritmetica intre
4 prima comparabild si |cea de-a doua compara- | cea de-a treia compara-
cea de-a doua bild si cea de-a treia hild si cea de-a patra
5 Comparabila 2 Comparabila 3 Comparabila 4
Medie aritmeticd intre-
6 Comparabila 2 cea de-a treia compara- Comparabila 5
bild si cea de-a patra
¢ i Comparabila 2 Comparabila 4 Comparabila 6
Medie aritmeticd intre | Medie aritmeticd intre | Medie aritmetica intre
8 cea de-a doua compara- |cea de-a patra compara- | cea de-a cincea compa-
bild si cea de-a treia | bild si cea de-a cincea | rabild si cea de-a sasea
9 Comparabila 3 Comparabila 5 Comparabila 7
Medie aritmetica intre
10 Comparabila 3 cea de-a cincea compa- Comparabila 8
rabild si cea de-a sasea
11 Comparabila 3 Comparabila 6 Comparabila 9
Medie aritmeticd intre | Medie aritmeticd intre | Medie aritmeticd intre
12 cea de-a treia compara- | cea de-a sasea compa- | cea de-a noua compara-
bild si cea de-a patra |rabild si cea de-a saptea| bild si cea de-a zecea
13 Comparabila 4 Comparabila 7 Comparabila 10
Medie aritmeticd intre
14 Comparabila 4 cea de-a saptea compa- Comparabila 11
rabild si cea de-a opta
Tabelul 1: Modalitate de calcul a intervalului dintre cuartile in Statele Unite ale Americii.
Sursa: Marc M. Levey, Steven C. Wrappe, Kerwin Chung,
“Transfer Pricing Rules and Compliance Handbook”
Notd: Pentru a putea calcula intervalul conform tabelului de mai sus, se vor ordona
crescator datele de intrare obfinute (e.g. prefurile / marjele / profitabilitatile).
Numarul comparabilelor utilizat in tabelul de mai sus reprezintd pozifia acestora
in plaja de comparabile ordonate crescator.

Tabelul 3: Rezultatele intervalului de
piata conform metodologiei de calcul
prezentate in tabelul 1. Sursa: Calcule
TPS

Nume Valoare

indicator indicator
Cuartila inferioard (Cuartila 1) 5,76%
Mediana (Cuartila 2) 11,03%
Cuartila superioard (Cuartila3)  27,97%

@ Romania

Din a doua categorie face parte si
Romania, unde in prezent Ordinul
442/2016 incearca sa ofere o indicatie

mai clard asupra modului de calcul al
intervalului de piata si a numarului
minim de comparabile in baza caruia
se poate calcula acesta comparativ cu
Ordinul 222/2008°. Astfel, se specifica
ca acesta se va calcula prin divizarea
intervalului de valori (i.e. pret,
marjd/rezultat) obtinut in urma
analizei comparative realizate in patru
(4) segmente si ca se vor exclude din
interval segmentele extreme
(segmentul de minim si segmentul de
maxim, adica cele mai mici 25% din
valori, respectiv cele mai mari 25% din )

% US Regulations 1.482 cuprinde referiri cu privire la modalitatea de calcul a intervalului de piatd in SUA.
« %Ordinul 222/2008 a fost aplicabil inaintea intrdrii in vigoare a Ordinului 442/2016.
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Figura 1: Intervalul de piatdintervalul de piatd

valori). Intervalul dintre cele mai mici
25% din valori si cele mai mari 25% din
valori reprezinta intervalul de piata /
intervalul de comparare. Grafic, acesta
poate fi reprezentat ca in Figura 1.
Ceea ce nu se mentioneaza totusi in
cadrul legislatiei din Romania este
modalitatea statistica care se va utiliza
in practica pentru impartirea
intervalului.

In ceea ce priveste numarul minim de
observatii in baza carora se poate
calcula intervalul, Ordinul 442/2016 nu
mentioneaza in mod explicit acest
aspect, insa din modalitatea in care
sunt formulate articolele sale,
concluzia indirecta ar putea fi c4 sunt
necesare minimum patru (4) observatii
(vezi articolul 9, alineatul 2 al Ordinului
442/2016).

Asa cum este mentionat anterior,
pentru a calcula in baza acelorasi date
intervalul de piata conform
prevederilor fiscale aplicabile in
Romania, pasii nu mai sunt la fel de
clari intrucat Ordinul 442/2016 nu
mentioneaza la fel de explicit cum ar

Tabelul 4

focus

trebui sa se calculeze cuartilele.

In practica, pentru calculul intervalului
de piata se utilizeaza functii precum
functiile QUARTILE, QUARTILE.INC
sau QUARTILE.EXC din Microsoft
Office Excel sau alte programe de
calcul similare (e.g. Numbers
disponibil pe dispozitivele Apple).
Avantajul major in utilizarea acestor
programe este faptul ca analiza este
replicabila, fiind de asemenea si mai
usor accesibila atat de catre
consultanti fiscali si contribuabili, cat
si de catre autoritatile fiscale.

Cu toate acestea, fiecare functie de
calcul a cuartilelor are implementata
propria definitie statistica si prin
urmare sunt obtinute rezultate diferite
atunci cand sunt utilizate functii
diferite de calcul a cuartilelor.

Astfel, pentru a calcula intervalul de
piata in baza rezultatelor acelorasi 10
companii de mai sus (vezi tabelul 2)
am folosit cele trei functii oferite de
Microsoft Office Excel, precum si
functia QUARTILE din Numbers dupd
cum se poate observa in Tabelul 4.

Dupa cum se poate observa in tabelul 4
functia QUARTILE, functia
QUARTILE.INC si functia QUARTILE
din Numbers pentru IOS returneaza
aceleasi rezultate, insa rezultatele
returnate de functia QUARTILE.EXC
difera. Functia QUARTILE.INC a fost
introdusa in Microsoft Office Excel in
anul 2010, alaturi de QUARTILE.EXC.
Functia QUARTILE calculeaza
cuartilele in acelasi mod ca functia
QUARTILE.INC, aceasta reprezentand

Functia Funcfia Functia Functia
Nume indicator / QUARTILE QUARTILE.INC | QUARTILE.EXC QUARTILE
Valoare indicator | (Microsoft Office | (Microsoft Office | (Microsoft Office | (Numbers pentru
Excel) Excel) Excel) 10S)
Minimum 2,02% 2,02% - 2,02%
Cuartila inferioard
(Cuartila 1) 5,96% 5,96% 5,20% 5,96%
Mediana (Cuartila 2) 11,03% 11,03% 11,03% 11,03%
Cuartila superioard
(Cuartila 3) 25,42% 25,42% 31,51% 25,42%
Maximum 53,92% 53,92% - 53,92%
Tabelul 4; Rezultatele intervalului de piata utilizind functiile oferite de Microsoft Office Excel si
Numbers. Sursa: Calcule TPS
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varianta de calcul disponibila inaintea
anului 2010. Dupa 2010, aceasta a fost
pastrata in continuare din motive de
compatibilitate si comparabilitate cu
versiunile precedente ale programului.
Diferenta dintre cele doud functii si
QUARTILE.EXC este data de diferitele
baze de interpolare utilizate.
Totusi, niciuna dintre cuartilele
rezultate in urma utilizarii functiilor de
calcul din Microsoft Office Excel (cu
exceptia medianei) nu corespunde cu
rezultatele obtinute in urma calcului
realizat conform metodologiei
prezentate in tabelul 1, ceea ce poate
duce in practicd la interpretari diferite
din partea autoritatilor si chiar ajustari
de preturi de transfer.
® Modalitatea de calcul a intervalului
de piata oferita de diferite baze de
date

a) Baza de date Amadeus
Orbis/Amadeus este o baza de date
care cuprinde informatii aferente
societatilor la nivel mondial/Europa si
este creatd de Bureau vanDijk.
Aceasta baza de date accesata prin
intermediul platformei TP Catalyst Pro
ofera posibilitatea calcularii
intervalului de piata utilizand mai
multe metode statistice dupa cum
urmeaza: metoda mediei aritmetice
ponderate (,weightedaverage”),
metoda IRS (practic metoda definitd in
cadrul legislatiei din Statele Unite ale
Americii), metoda utilizata de
Microsoft Office Excel si metoda
abaterii standard (,standard
deviation”).

Intervalul de piata calculat utilizand
fiecare din cele patru metode
mentionate anterior este prezentat in
Tabelul 5.

Dupa cum se poate observa din tabelul
5, metoda IRS genereaza aceleasi
rezultate cu cele obtinute aplicand
prevederile legislatiei Statelor Unite ale
Americii. De asemenea, metoda
Microsoft Office Excel genereaza
aceleasi rezultate cu cele obtinute
aplicand functia QUARTILE in
Microsoft Office. Metoda
,weightedaverage” si metoda
»standard deviation” genereaza
rezultate diferite, limitele intervalului
variind semnificativ.

b) Baza de date TPSoft

TPSoft este singura baza de date online
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de companii din Romania care contine
informatii financiare despre zeci de mii
de firme si companii, informatii ce
sunt prelucrate automat pentru a oferi
instant intervalul de piata.

Intervalul de piata calculat prin
intermediul bazei de date TPSoft este
acelasi cu cel calculat de functia
QUARTILE din Microsoft Office Excel.
c) Baza de date RoyaltyStat

RoyaltyStat este o baza de date ce
contine atat informatii despre
contracte de licentiere, cat si despre

contracte de servicii, a carei sursa de
informatii este reprezentata de arhiva
U.S. Securities and Exchange
Commission.

Modalitatea de calcul a intervalului de
piata utilizata in cadrul bazei de date
RoyaltyStat este cea in linie cu
prevederile legislatiei din Statele Unite
ale Americii.

CONCLUZI

Concluzia ce poate fi trasa din analiza
de mai sus este ca in cadrul anumitor

Tabelul 5
Nume indicator / Metoda Metoda IRS Metoda Microsoft| Metoda ,,standard
Valoare indicator | ,weightedaverage” Office Excel deviation”
Minimum 2,02% 2,02% -
Cuartila inferioard
(Cuartila 1) 6,17% 5,76% 5,96% 2,02%
Med'a"zgc“a“"a 11,03% 11,03% 11,03% 11,03%
Cuartila superioard
(Cuartila 3) 22,88% 27,97% 25,42% 53,92%
Maximum 53,92% 53,92% -
Tabelul 5: Rezultatele intervalului de piata utilizind optiunile oferite prin intermediul platformei
TP Catalyst Pro. Sursa: TP Catalyst Pro

legislatii de preturi de transfer (inclusiv
in Romania) omisiunea definirii clare a
modalitatii de calcul a intervalului de
piata poate duce la utilizarea unor
metode statistice diferite ce ofera
flexibilitate in interpretarea
rezultatelor. Pentru a evita discutiile cu
privire la rezultatele aplicarii diferitelor
abordari statistice, varianta practica ar
fi includerea in legislatia/ metodologia
de control a unei metode care sa fie
utilizatd, asa cum este si cazul
legislatiei Statelor Unite ale Americii.
Pe langa aspectele prezentate mai sus,
o alta problema intalnita in practica
este reprezentatd de calculul
intervalului de piata utilizand ,,metoda
mediei aritmetice” versus ,metoda
pool”. Legislatia din Roménia nu
prevede o preferinta pentru una dintre
cele doua metode, in practica fiind
ambele acceptate. Acest subiect va fi
dezbatut pe larg in cadrul unui articol
separat.

Ceea ce trebuie retinut este totusi ca
niciuna dintre modalitatile de calcul
prezentate mai sus nu este corectd sau
gresita, ci diferentele provin din
utilizarea unor ipoteze
matematice/statistice diferite.
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